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BAB V 

KESIMPULAN 

 

5.1. Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh profitabilitas dan leverage 

terhadap nilai perusahaan melalui investasi. Penelitian ini menggunakan sampel 

sebanyak 59 data dari 15 perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) pada tahun 2013-2017. Pengolahan data dalam penelitian ini 

menggunakan SmartPLS v.3.2.8. 

Berdasarkan hasil penelitian diperoleh kesimpulan sebagai berikut: 

1. Profitabilitas berpengaruh negatif terhadap investasi. 

2. Profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. 

3. Leverage tidak berpengaruh terhadap investasi. 

4. Leverage berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. 

5. Investasi berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. 

6. Profitabilitas berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan melalui 

investasi sebagai variabel intervening. 

7. Leverage tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan melalui investasi 

sebagai variabel intervening. 
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5.2. Keterbatasan Penelitian 

Adapun keterbatasan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Hasil penelitian ini tidak dapat digeneralisasi pada semua sektor perusahaan, 

karena penelitian ini hanya mengamati pada perusahaan sektor tambang. 

2. Sampel yang dipilih dalam penelitian ini adalah perusahaan pertambangan 

yang melaporkan keuangan perusahaan dengan mata uang rupiah (36,59% 

dari populasi). 

3. Nilai R-square untuk variabel investasi hanya dapat dijelaskan oleh variabel 

profitabilitas dan leverage sebesar 13,4%. Hal ini menunjukkan bahwa 

masih ada variabel lain yang dapat menjelaskan variabel investasi. 

  

5.3. Saran 

Dalam penelitian ini pengamatan yang dilakukan hanya pada perusahaan di 

sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2013-

2017 dan dalam pelaporan keuangan perusahaan dengan mata uang rupiah. Oleh 

karena itu, diharapkan untuk penelitian selanjutnya menambah objek pengamatan 

di sektor lain dan meneliti perusahaan yang menggunakan mata uang rupiah dan 

selain rupiah. Selain menambah objek pengamatan, diharapkan menambah atau 

mencari variabel lain untuk menjelaskan variabel investasi. 
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Lampiran 1 Daftar Sampel Perusahaan 

No Kode Perusahaan Nama Perusahaan 

1 ANTM Aneka Tambang Tbk. 

2 ART Ratu Prabu Energi Tbk. 

3 ATPK Bara Jaya Internasional Tbk. 

4 CITA Cita Mineral Invetindo Tbk. 

5 CKRA Cakra Mineral Tbk. 

6 CTTH Citatah Tbk. 

7 DKFT Central Omega Resources Tbk. 

8 ELSA Elnusa Tbk. 

9 MITI Mitra Investindo Tbk. 

10 PKPK Perdana Karya Perkasa Tbk 

11 PTBA Bukit Asam Tbk. 

12 RUIS Radiant Utama Interinsco Tbk. 

13 SIAP Sekawan Intipratama Tbk 

14 SMMT Golden Eagle Energy Tbk. 

15 TINS Timah Tbk. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

 

Lampiran 2 Hasil Uji SmartPLS 

Koefisien Jalur 

Mean, STDEV, T-Values, P-Values 

 
Sampel Asli 

(O) 

Rata-rata 
Sampel 

(M) 

Standar 
Deviasi 
(STDEV) 

T Statistik 
(| O/STDEV |) 

P Values 

INVESTASI -> NILAI 
PERUSAHAAN 

0,877 0,877 0,063 13,989 0,000 

LEVERAGE -> INVESTASI -0,155 -0,158 0,155 1,001 0,317 

LEVERAGE -> NILAI 
PERUSAHAAN 

0,186 0,182 0,078 2,392 0,017 

PROFITABLITAS -> 
INVESTASI 

-0,401 -0,396 0,122 3,280 0,001 

PROFITABLITAS -> NILAI 
PERUSAHAAN 

0,295 0,303 0,124 2,381 0,018 

 

Efek Tidak Langsung Spesifik 

Mean, STDEV, T-Values, P-Values 

 
Sampel Asli 

(O) 
Rata-rata 

Sampel (M) 

Standar 
Deviasi 
(STDEV) 

T Statistik 
(| O/STDEV |) 

P Values 

LEVERAGE -> INVESTASI -> 
NILAI PERUSAHAAN 

-0,136 -0,142 0,141 0,963 0,336 

PROFITABLITAS -> 
INVESTASI -> NILAI 
PERUSAHAAN 

-0,352 -0,351 0,120 2,941 0,003 

 

Adjusted R Square 

Mean, STDEV, T-Values, P-Values 

 
Sampel Asli 

(O) 
Rata-rata 

Sampel (M) 

Standar 
Deviasi 
(STDEV) 

T Statistik 
(| O/STDEV |) 

P Values 

INVESTASI 0,134 0,166 0,097 1,372 0,171 

NILAI PERUSAHAAN 0,631 0,644 0,084 7,504 0,000 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

 

Lampiran 3 Hasil Uji SPSS 

UJI ASUMSI KLASIK 

1. UJI NORMALITAS 

 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Unstandardized 

Residual 

N 59 

Normal Parametersa,b 
Mean ,0000000 

Std. Deviation ,30560787 

Most Extreme Differences 

Absolute ,097 

Positive ,097 

Negative -,055 

Kolmogorov-Smirnov Z ,748 

Asymp. Sig. (2-tailed) ,630 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

 

 

2. UJI HETEROKEDASTISITAS 

 

Coefficientsa 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) ,145 ,082  1,773 ,082 

PROFIT ,000 ,002 -,016 -,114 ,909 

LEVE ,120 ,133 ,121 ,899 ,373 

TOBQ ,070 ,067 ,146 1,043 ,301 

a. Dependent Variable: ABS_1 

 

 

 

 

 

 



  

 

3. UJI AUTOKORELASI 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

4. UJI MULTIKOLINEARITAS 

Coefficientsa 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

T Sig. Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 

(Constant) -,153 ,140  -1,091 ,280   

PROFIT ,010 ,003 ,230 3,359 ,001 ,889 1,125 

LEVE ,284 ,228 ,082 1,247 ,218 ,961 1,041 

TOBQ 1,566 ,115 ,926 13,578 ,000 ,894 1,119 

a. Dependent Variable: PBV 

 

 

UJI REGRESI 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression ,883 2 ,441 3,337 ,043b 

Residual 7,408 56 ,132   

Total 8,291 58    

a. Dependent Variable: TOBQ 

b. Predictors: (Constant), LEVE, PROFIT 

 

 

Runs Test 

 Unstandardized 

Residual 

Test Valuea -,01298 

Cases < Test Value 29 

Cases >= Test Value 30 

Total Cases 59 

Number of Runs 31 

Z ,134 

Asymp. Sig. (2-tailed) ,894 

a. Median 



  

 

 

 

 

ANOVAa 

Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 18,287 3 6,096 61,892 ,000b 

Residual 5,417 55 ,098   

Total 23,704 58    

a. Dependent Variable: PBV 

b. Predictors: (Constant), TOBQ, LEVE, PROFIT 

 

 

Coefficientsa 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) -,153 ,140  -1,091 ,280 

PROFIT ,010 ,003 ,230 3,359 ,001 

LEVE ,284 ,228 ,082 1,247 ,218 

TOBQ 1,566 ,115 ,926 13,578 ,000 

a. Dependent Variable: PBV 

 

 

 

 

 

Coefficientsa 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) ,796 ,123  6,479 ,000 

PROFIT -,008 ,003 -,311 -2,440 ,018 

LEVE -,301 ,261 -,147 -1,152 ,254 

a. Dependent Variable: TOBQ 


