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Penelitian ini bertujuan untuk menguji window dressing sebagai moderasi
pengaruh perubahan arus kas terhadap return saham pada perusahaan manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Variabel dependen yang digunakan dalam
penelitian ini adalah return saham. Variabel independen yang digunakan adalah
arus kas. Penelitian ini menggunakan window dressing sebagai variabel moderasi.

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2016-2018. Sampel dalam penelitian ini
berjumlah 96 perusahaan selama 3 tahun berturut-turut yang dipilih dengan
metode purposive sampling. Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian
ini adalah teknik analisis regresi linear berganda dengan menggunakan program
SPSS.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa perubahan arus kas berpengaruh
signifikan terhadap return saham. Variabel window dressing yang diduga dapat
memoderasi hubungan antara pengaruh perubahan arus kas terhadap return saham
akan tetapi variabel tersebut tidak terbukti.
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ABSTRACT
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This study aims to examine window dressing as a moderation of the effect
of changes in cash flow on stock returns in manufacturing companies listed on the
Indonesia Stock Exchange. The dependent variable used in this study is stock
returns. The independent variable used is cash flow. This study uses window
dressing as a moderating variable.

The population in this study are manufacturing companies listed on the
Indonesia Stock Exchange for the period 2016-2018. The sample in this study
amounted to 96 companies for 3 consecutive years selected by purposive sampling
method. The data analysis technique used in this study is multiple linear
regression analysis using the SPSS program.

The results showed that cash flow has a significant effect on stock returns.
Window dressing variables that are thought to be able to moderate the
relationship between the effect of cash flow on stock returns, but these variables
are not proven.
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