BAB V

PENUTUP

51 Kesimpulan
Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder
yang diperoleh dari data perusahaan Consumer Goods yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) periode tahun 2014-2017. Penelitian ini bertujuan untuk
menguji pengaruh variabel rasio likuiditas (current ratio) , rasio leverage (debt of
equity ratio), rasio aktivitas (total asset turnover), rasio profitabilitas (return on
equity), rasio pasar (price to book value), dan ukuran perusahaan (firm size)
terhadap return saham. Analisis data dalam penelitian ini menggunakan analisi
regresi linear berganda dengan program SPSS Versi 21 for windows.
Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan yang telah disajikan dalam
bab sebelumnya, maka dapat ditarik kesimpulkan sebagai berikut :
1. Rasio likuiditas tidak berpengaruh terhadap return saham pada
perusahaan consumer goods yang terdaftar di BEI 2014-2017.
2. Rasio leverage tidak berpengaruh terhadap return saham pada perusahaan
consumer goods yang terdaftar di BEI 2014-2017.
3. Rasio aktivitas tidak berpengaruh terhadap return saham pada perusahaan
consumer goods yang terdaftar di BEIl 2014-2017
4. Rasio profitabilitas berpengaruh negatif dan signifikan terhadap return

saham pada perusahaan consumer goods yang terdaftar di BEIl 2014-2017
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5.2
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Rasio pasar berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham
pada perusahaan consumer goods yang terdaftar di BEI 2014-2017
Ukuran perusahaan (firm size) tidak berpengaruh terhadap return saham

pada perusahaan consumer goods yang terdaftar di BEI 2014-2017.

Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini masih memiliki beberapa  keterbatasan yang perlu

diperhatikan oleh peneliti selanjutnya. Beberapa keterbatasan tersebut antara lain:

5.3

1. Nilai Adjusted R-Square adalah 0,064 atau 6,4%. ini menunjukkan nilai
yang relatif masih rendah sehigga masih terdapat sisanya 93,6% yang
dapat menjelaskan faktor yang mempengaruhi return saham seperti
menggunakan indikator analisis rasio keuangan lainnya, inflasi,suku
bunga, beta saham, diluar variabel lainnya.

2. Penelitian ini menguji variabel likuiditas dengan indikator current ratio,
leverage dengan indikator debt to equity ratio, aktivitas dengan
indikator total asset turnover, dan ukuran perusahaan dengan indikator
log total aset

Saran

Bagi peneliti selanjutnya yang ingin meneliti faktor-faktor yang

mempengaruhi return saham dapat menambah variabel kontrol yang

mungkin dapat meningkatkan nilai Adjusted R-square.

Peneliti selanjutnya yang ingin meneliti faktor-faktor yang mempengaruhi

return saham dapat menambah proksi variabel yang lain yang berlum



76

digunakan untuk memprediksi keterkaitan yang mempengaruhi return
saham seperti rasio likuiditas menggunakan proksi quick ratio, rasio
leverage menggunakan proksi debt ratio, rasio aktivitas menggunakan
proksi rasio perputaran piutang, rasio perputaran persedian, rasio perputaran

aktiva tetap, dan ukuran perusahaan menggunakan log total penjualan.
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Lampiran 1. Daftar Sampel Perusahaan Consumer Goods tahun 2014-2017

NO NAMA PERUSAHAAN
1. AISA (Tiga Pilar Sejahtera Food Thk.)

2. ALTO (TriBanyan Tirta TbK.)

3. CEKA (Wilmar Cahaya Indonesia Tbk.)

4. DLTA (Delta Djakarta Thk.)

5. ICBIP (Indofood CBP Sukses Makmur Tbk.)
6. INDF (Indofood Sukses Makmur Thk.)

7. MLBI (Multi Bintang Indonesia Tbk.)

8. MYOR (Mayora Indah Tbk.)

9. PSDN (Prasidha Aneka Niaga Tbk)

10. ROTI (Nippon Indosari Corpindo Tbk.)

11. SKBM (Sekar Bumi Thk.)

12. SKLT (Sekar Laut Tbk.)

13. STTP (Siantar Top Thk.)

14. ULTJ (Ultra Jaya Milk Industry & Trading Company Tbk.)
15. GGRM (Gudang Garam Tbk.)

16. HMSP (H.M. Sampoerna Thk.)

17. RMBA (Bentoel Internasional Investama Tbk.)
18. WIIM (Wismilak Inti Makmur Tbk.)

19. DVLA (Darya-Varia Laboratoria Tbk.)

20. INAF (Indofarma Thk.)

21. KAEF (Kimia Farma Thbk.)

22. KLBF (Kalbe Farma Thk.)

23. MERK (Merck Thk.)

24, PYFA (Pyridam Farma Tbk.)

25. SIDO (Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk.)
26. TSPC (Tempo Scan Pacific Thk.)

27. ADES (Akasha Wira International Tbk.)

28. MBTO (Martina Berto Tbk.)

29. MRAT (Mustika Ratu Thk.)

30. TCID (Mandom Indonesia Thk.)

31. UNVR (Unilever Indonesia Thk.)

32. KICI (Kedaung Indah Can Tbk)

33. LMPI (Langgeng Makmur Industri Tbk.)

34. SCPI (Merck Sharp Dohme Pharma Tbk.)



Lampiran 2. Hasil Analisis

Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics
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N Minimum Maximum Mean Std. Deviation

CR 125 51,39 863,78 267,6829 173,72602
DER 125 ,09 3,03 ,8357 ,55928
TATO 125 .25 3,06 1,2469 ,54680
ROE 125 25 143,53 20,7154 28,85467
PBV 125 24 124,14 7,1467 16,51102
upP 125 25,33 32,15 28,5694 1,63737
Y 125 -,99 26,86 ,2703 2,45218
Valid N (listwise) 125

Lampiran 3. Hasil Analisis Uji Asumsi Klasik

Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized

Residual
N 125
Normal Parameters®” Mean o /0000000
Std. Deviation ,50646895
Absolute ,089
Most Extreme Differences Positive ,050
Negative -,089
Kolmogorov-Smirnov Z ,997
Asymp. Sig. (2-tailed) 274

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.



Uji Multikolinearitas

Coefficients?®
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Model Unstandardized Coefficients | Standardized t Sig. Collinearity Statistics
Coefficients
B Std. Error Beta Tolerance VIF
(Constant) -1,036 3,417 -,303 , 762
CR 426 ,396 ,211 1,076 ,284 ,195 5,116
DER ,557 ,346 311 1,609 ,110 ,202 4,952
1 TATO ,531 ,275 ,193 1,929 ,056 , 755 1,324
ROE -,306 127 -,306 -2,412 ,017 ,468 2,137
PBV ,275 ,122 ,297 2,258 ,026 437 2,287
UP -,254 2,232 -,012 -,114 ,909 717 1,396
a. Dependent Variable: Y
Uji Heterokedastisitas
Coefficients®
Model Unstandardized Coefficients Standardized t Sig.
Coefficients
B Std. Error Beta
(Constant) 1,475 2,104 ,701 ,485
CR ,257 ,244 ,216 1,057 ,293
DER ,307 ,213 ,290 1,440 ,153
1 TATO ,013 ,169 ,008 ,076 ,940
ROE -,021 ,078 -,036 -,273 ,786
PBV ,071 ,075 ,130 ,947 ,346
UP -1,125 1,374 -,088 -,819 ,415

a. Dependent Variable: ABSRES1




Uji Autokorelasi

Runs Test
Unstandardized
Residual

Test Value® ,04699
Cases < Test Value 62
Cases >= Test Value 63
Total Cases 125
Number of Runs 53
V4 -1,885
Asymp. Sig. (2-tailed) ,059

a. Median

Lampiran 4. Hasil Analisis Regresi Berganda

Coefficients?

89

Model Unstandardized Coefficients | Standardized t Sig. Collinearity Statistics
Coefficients
B Std. Error Beta Tolerance VIF
(Constant) -1,036 3,417 -,303 ,762
CR 426 ,396 211 1,076 ,284 ,195 5,116
DER ,557 ,346 ,311 1,609 ,110 ,202 4,952
1 TATO ,531 ,275 ,193 1,929 ,056 ,755 1,324
ROE -,306 ,127 -,306 -2,412 ,017 ,468 2,137
PBV ,275 ,122 ,297 2,258 ,026 ,437 2,287
uP -,254 2,232 -,012 -,114 ,909 717 1,396

b. Dependent Variable: Y




Lampiran 5. Hasil Uji Kelayakan Model

Koefisien Determinasi

Model Summary”

Model R R Square Adjusted R Std. Error of the
Square Estimate
1 ,331% ,110 ,064 ,51919

a. Predictors: (Constant), UP, DER, TATO, ROE, PBV, CR

b. Dependent Variable: Y

90

Uji F
ANOVA?
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
Regression 3,917 6 ,653 2,422 ,030°
1 Residual 31,807 118 ,270
Total 35,724 124
a. Dependent Variable: Y
b. Predictors: (Constant), UP, DER, TATO, ROE, PBV, CR
Lampiran 6. Hasil Uji Hipotesis
Coefficients?
Model Unstandardized Coefficients | Standardized t Sig. Collinearity Statistics
Coefficients
B Std. Error Beta Tolerance VIF
(Constant) -1,036 3,417 -,303 , 762
CR 426 ,396 ,211 1,076 ,284 ,195 5,116
DER ,557 ,346 311 1,609 ,110 ,202 4,952
1 TATO ,531 275 ,193 1,929 ,056 755 1,324
ROE -,306 ,127 -,306 -2,412 ,017 ,468 2,137
PBV 275 122 297 2,258 ,026 437 2,287
UP -,254 2,232 -,012 -,114 ,909 717 1,396

c. Dependent Variable: Y




